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重要提示 
 
 
 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏,并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。本半

年度报告已经三分之二以上独立董事签字同意，并由董事长签发。 

基金托管人中国工商银行根据本基金合同规定,于2005年8月10日复核了本

报告中的财务指标、净值表现、财务会计报告、投资组合报告等内容,保证复核内

容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产,但不保证

基金一定盈利。 

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险,投资者在作出投资决策前

应仔细阅读本基金的招募说明书。 

本报告财务资料未经审计。 
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一、基金简介 
（一）基金名称：隆元证券投资基金 
      基金简称：基金隆元 
    交易代码：184710 

基金运作方式：契约型封闭式 
基金合同生效日：1992 年 12 月 29 日 
清理规范成立日：2000 年 7 月 24 日 
期末基金份额总额：500,000,000.00 
基金合同存续期：1992 年 12 月 29 日至 2007 年 12 月 29 日 
上市地点：深圳证券交易所 
上市日期：2000 年 10 月 18 日 

（二）投资目标：本基金重点投资于价值被市场低估、通过管理创新和制度创新
具有较大增值潜力和所处行业发展前景广阔，技术创新能力强，
具有快速成长能力的上市公司。 

投资策略：本基金通过对上市公司基本面的研究，结合证券市场的情况，
在分散投资风险的前提下，追求基金收益的最大化。 

（三）基金管理人 
法定名称：南方基金管理有限公司 
注册及办公地址：深圳市深南大道 4009 号投资大厦 7楼 
邮政编码：518026 
法定代表人：吴万善 
信息披露负责人：鲍文革 
联系电话：0755-82912000 
传真：0755-82912948 
电子邮箱： manager@southernfund.com 

（四）基金托管人 
法定名称：中国工商银行 
注册及办公地址：北京市复兴门内大街 55 号 
邮政编码：100032 
法定代表人：姜建清 
信息披露负责人：庄为 
联系电话：010-66107333 
传真：010-66106904 
电子邮箱：custody@icbc.com.cn 

（五）基金选定的信息披露报纸：中国证券报、上海证券报、证券时报 
      登载半年度报告正文的管理人网址：http://www.southernfund.com 

基金半年度报告置备地点：基金管理人、基金托管人的办公地址 
 
二、主要财务指标和基金净值表现 
（一）主要财务指标 

财  务  指  标 2005 年 6月 30 日 

1.基金本期净收益 16,337,345.11
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2.基金份额本期净收益 0.0327

3.期末可供分配基金收益 -85,046,746.91

4.期末可供分配基金份额收益 -0.1701

5.期末基金资产净值 414,953,253.09

6.期末基金份额净值 0.8299

7.基金加权平均净值收益率 3.63%

8.本期基金份额净值增长率 -4.44%

9.基金份额累计净值增长率 -16.51%

（二）基金净值表现 
1、净值增长率与同期业绩基准收益率比较表 

阶   段 
净值增 

长率（1） 

净值增长 
率标准差 
（2） 

业绩比较 
基准收益 
率（3） 

业绩比较基准 
收益率标准差 

（4） 
（1）-（3）（2）-（4）

过去 1 个月 0.10% 7.72% 0.10% 7.72%

过去 3 个月 -9.99% 5.63% -9.99% 5.63%

过去 6 个月 -4.44% 4.35% -4.44% 4.35%

过去 1 年 -6.44% 3.42% -6.44% 3.42%

过去 3 年 -4.94% 2.58% -4.94% 2.58%

自基金成立起至今 -16.51% 2.39% -16.51% 2.39%

2、累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势比较图 
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三、管理人报告 

(一)基金管理人情况 
南方基金管理有限公司是经中国证监会证监基金字[1998]4 号文批准，由南

方证券股份有限公司、厦门国际信托投资公司、广西信托投资公司共同发起设立。
注册资本 1 亿元人民币。目前股权结构为：华泰证券有限公司 45%、深圳市机场
股份有限公司 30%、厦门国际信托投资公司 15%及兴业证券有限公司 10%。 

南方基金管理有限公司目前管理资产规模达 630 多亿元，管理 4 只封闭式基
金――分别为基金开元、基金天元、基金金元、基金隆元，5 只开放式基金――



隆元证券投资基金                             2005 年半年度报告（正文） 

6 

分别为南方稳健成长基金、南方宝元债券型基金、南方避险增值基金、南方现金
增利基金、南方积极配置基金，以及全国社会保障基金的投资组合。 

(二)基金管理团队 
   汪澂女士，CFA，隆元基金经理，硕士学历，6 年证券从业经历。1999 年进入
南方基金管理有限公司工作，先后从事基金新品种开发、市场分析研究、基金投
资等工作。 

此外，基金隆元管理小组还配备了若干名证券投资分析人员，协助基金经理
从事基金隆元的投资管理工作。 

(三)基金运作的遵规守信情况 
在报告期内，隆元基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为，勤勉尽

责地为基金份额持有人谋求利益，严格遵守国家法律法规，遵守基金合同的规定，
遵守公司内部管理制度尤其是风险控制的规定，未有任何不合法不合规行为发生。 

(四)基金的投资策略和业绩表现说明 
2005 年的上半年，中国经济的高增长态势有所趋缓，中央政府的宏观调控措

施开始发挥功效，强劲的进出口贸易也受到了有关贸易国的限制，国际贸易磨擦
不断出现。我们认为，从长期来看，伴随着宏观调控和国际贸易磨擦的经常化，
中国经济将在复杂的国际环境下继续稳定增长，只是增长速度将维持在一个更健
康和可持续的水平上。同时国际油价屡创新高，美国利率持续上调，人民币汇率
政策改变等诸多因素，以及原材料和劳力成本的上升，使竞争激烈并且维持高速
扩张的下游企业毛利率压缩，并形成了资源的紧张态势。 

中国股市的股权分置问题解决的明朗化，以及试点企业的不断推出，将中国
股市带入了一个变革的阶段。使得 2001 年以来形成的价值回归的大趋势持续进
行，大多数公司基本回归其内在价值，加上股权分置是所给出的对价，使许多公
司的股价即使在投资者预期的周期低谷时仍能凸显出投资价值。但由于各家企业
方案各不相同，市场还没有形成稳定的预期，造成估值体系还不是很明朗，同时
投资者在等待周期低谷过去，信心没有完全恢复，市场基本上进入了一个巨幅震
荡的探底期。 
（五）宏观经济和证券市场展望 
随着股权分置改革的深入进行，我们预计三季度投资的重点仍将围绕于企业

自身价值和股权分置改革。人民币汇率政策已经改变，中国进入了有管理的浮动
汇率体系。我们认为为了维持稳定的汇率体系，中国将努力维持目前的固定收益
回报率，和美国的利率差额维持在 200 个基点，并且控制地产的价格增幅，控制
国际投机资金的套利机会，这对于资本市场的发展是有利的。人民币升值的长期
趋势将维持，但节奏将很缓慢，有利于出口型企业进行自身的结构调整。伴随着
未来新股发行的新老划断，全流通后企业估值的国际化将逐步成为趋势，绩优和
绩差公司的两极分化趋势将加剧。隆元基金仍将坚持价值投资的理念，努力寻找
全流通后与国际估值水平接轨的公司进行投资，寻找企业自身增长和股权分置改
革等多方面带来的更多投资机会，对今年后半年的市场持谨慎乐观的态度。在今
后的投资管理中，我们将继续坚持价值投资理念，紧密跟踪国家宏观政策特别是
央行货币政策的变化，努力以国际标准来寻找有投资价值的企业。加强对行业和
具体公司的研究分析，控制投资风险和把握投资机会，努力为基金持有人创造稳
定和持续的收益。 
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四、托管人报告 
2005 年上半年度，本托管人在对隆元证券投资基金过程中，严格遵守《证券

投资基金法》及其他有关法律法规、基金合同，不存在任何损害基金份额持有人
利益的行为，完全尽职尽责地履行应尽义务。 

2005 年上半年度，隆元证券投资基金管理人——南方基金管理有限公司在投
资运作、基金资产净值计算、基金费用开支等问题上，严格遵守《证券投资基金
法》等有关法律法规，严格按照基金合同规定进行，不存在任何损害基金份额持
有人利益的行为，在各重要方面的运作严格按照基金合同的规定进行。 

本托管人依法对隆元证券投资基金管理人——南方基金管理有限公司于
2005 年上半年度所编制和披露的隆元证券投资基金半年度报告中财务指标、净值
表现、财务会计报告、投资组合报告等内容进行了核查，以上内容具有真实、准
确和完整性。 

 
 
 
中国工商银行资产托管部 

 
 
五、财务会计报告(未经审计) 
（一）会计报表 

资产负债表 
                                                                   单位：人民币元 

资产： 附注 2005 年 6月 30 日 2004 年 12月 31 日

银行存款  39,440,197.96 16,015,444.61  

清算备付金  961,412.95 --- 
交易保证金  1,000,000.00 750,000.00 

应收证券清算款  1,805,713.62 728,268.34 

应收股利  32,854.16 ---

应收利息  4(1) 1,204,023.49 693,683.76 

股票投资市值  282,961,259.74 327,809,396.70 

其中：股票投资成本  301,765,291.11 310,710,197.72 

债券投资市值  90,919,965.10 91,268,546.40 

其中：债券投资成本  90,769,607.00 91,365,706.53 

资产总计  418,325,427.02  437,265,339.81 

负债与持有人权益  

负债：    

应付证券清算款  841,498.47      511,130.94 

应付管理人报酬  513,191.74      556,209.96 

应付托管费  85,531.93       92,701.66 

应付佣金 4(3) 863,802.95      873,270.72 

应付利息  --- ---
其他应付款 4(4) 855,906.43 605,906.43

卖出回购证券款  --- ---
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预提费用 4(5) 212,242.41      354,500.00 

负债合计  3,372,173.93    2,993,719.71 

持有人权益：  

实收基金   500,000,000.00  500,000,000.00 

未实现利得(亏损) 4(2) (18,653,673.27) 17,002,038.85 

未分配收益(亏损)  (66,393,073.64) (82,730,418.75)

持有人权益合计  414,953,253.09  434,271,620.10 

负债及持有人权益总计  418,325,427.02  437,265,339.81 

基金份额单位净值  0.8299 0.8685

后附会计报表附注为本会计报表的组成部分。 

 

经营业绩表及收益分配表 
                                                      单位：人民币元 

                                     附注 2005 年 1-6 月 2004 年 1-6 月

收入   

股票差价收入 4(6) 14,968,900.34       56,220,298.22

债券差价收入 4(7) 309,492.75 1,306,456.17

债券利息收入  1,183,846.16 1,336,835.96

存款利息收入  119,627.59 88,102.19

股利收入  3,936,315.71 3,786,110.78

买入返售证券收入  --- ---

其他收入 4(8) 6,482.44 58,724.71

收入合计  20,524,664.99 62,796,528.03

费用  

基金管理人报酬 3(2) 3,364,707.41 3,690,377.05

基金托管费 3(2) 560,784.59 615,062.82

卖出回购证券支出  48,522.95 265,129.31

其他费用 4(9) 213,304.93 215,498.25

   其中：信息披露费   148,767.52 149,179.94

         审计费用   24,795.19 24,863.02

上市年费  29,752.78 29,835.26

费用合计  4,187,319.88 4,786,067.43

基金净收益  16,337,345.11 58,010,460.60

加：未实现估值增值变动数  (35,655,712.12) (69,866,332.81)

基金经营业绩  (19,318,367.01) (11,855,872.21)

本期基金净收益  16,337,345.11 58,010,460.60 

加：期初未分配基金净收益  (82,730,418.75) (68,024,581.38) 

可供分配基金净收益  (66,393,073.64) (10,014,120.78) 

期末未分配净收益  (66,393,073.64) (10,014,120.78) 

后附会计报表附注为本会计报表的组成部分。 

 
基金净值变动表 

                                                      单位：人民币元 
 附注 2005 年 1-6 月 2004 年 1-6 月
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期初基金净值   434,271,620.10 455,357,184.64

本期经营活动  

基金净收益  16,337,345.11 58,010,460.60 

未实现估值增值/(减值)变动数  (35,655,712.12)   (69,866,332.81) 

经营活动产生的基金净值变动数  (19,318,367.01) (11,855,872.21)

期末基金净值  414,953,253.09  443,501,312.43

后附会计报表附注为本会计报表的组成部分。 

（二）会计报表附注 
1、半年度会计报表所采用的会计政策、会计估计与上年度会计报表完全一致。 
 2、本报告期无重大会计差错的内容和更正金额。 
 3、关联方关系及关联方交易 

（1）关联方关系情况 
关联方名称  与基金隆元的关系 

中国工商银行  基金隆元托管人 
南方基金管理有限公司  基金隆元发起人、亦为基金隆元管理人 
华泰证券有限责任公司(“华泰证券”)  基金管理人的股东 
深圳市机场股份有限公司  基金管理人的股东 
厦门国际信托投资有限公司  基金管理人的股东 
兴业证券股份有限公司(“兴业证券”)  基金管理人的股东 

（2）关联方报酬 
A：基金管理人报酬 
支付基金管理人南方基金管理有限公司的基金管理人报酬按前一日基金资

产净值 1.5%的年费率计提，逐日累计至每月月底，按月支付。其计算公式为：日
基金管理人报酬＝前一日基金资产净值 X 1.5% / 当年天数。 

本基金在本期需支付基金管理人报酬 3,364,707.41 元（2004 年 1-6 月：
3,690,377.05 元）。 

B：基金托管费 
支付基金托管人中国工商银行的基金托管费按前一日基金资产净值 0.25%的

年费率计提，逐日累计至每月月底，按月支付。其计算公式为：日基金托管费＝
前一日基金资产净值 X0.25% / 当年天数。 

本基金在本期需支付基金托管费 560,784.59 元（2004 年 1-6 月：615,062.82
元）。 
  （3）与关联方进行银行间同业市场的债券（含回购）交易 

本基金在本期与基金托管人中国工商银行通过银行间同业市场进行的债券
（含回购）交易情况： 
 2005 年 1-6 月 2004 年 1-6 月 

 成交金额 回购利息支出 成交金额 回购利息支出 

卖出回购证券 --- --- 366,532,000.00 133,678.75

  （4）关联方持有的基金份额 
 2005 年 6月 30 日 2004 年 6月 30 日 

南方基金管理有限公司 5,000,000.00   5,000,000.00

4、基金会计报表重要项目说明 
  （1）应收利息 
 2005 年 6月 30 日 2004 年 6月 30 日
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应收债券利息 RMB            1,202,313.36 RMB            1,567,715.04 

应收银行存款利息 1,320.79                   6,348.17 

应收清算备付金利息 389.34 ---

合计 RMB            1,204,023.49 RMB            1,574,063.21 

(2)投资估值增值 
 2005 年 6月 30 日 2004 年 6月 30 日

股票投资 RMB        (18,804,031.37)RMB         (45,364,229.59) 

债券投资 150,358.10             (1,120,337.20) 

 RMB        (18,653,673.27)RMB         (46,484,566.79) 

(3)应付佣金  
  2005 年 6月 30 日 2004 年 6月 30 日

南方证券股份有限公司  RMB --- RMB                 40,202.75 
平安证券有限责任公司       129,980.91 --- 
东北证券有限责任公司   29,219.30 541,165.90 
申银万国证券股份有限公司   34,516.80 347,478.20 
海通证券股份有限公司   79,503.58 8,529.48 

信泰证券有限责任公司   112,836.69 --- 

广发证券股份有限公司   476,263.17 --- 

宏源证券股份有限公司   1,482.50 --- 

  RMB 863,802.95 RMB             937,376.33 

(4)其他应付款 
  2005 年 6月 30 日 2004 年 6月 30 日

应付券商席位保证金  RMB 750,000.00 RMB 500,000.00
应付股利、债券利息收入的个人所得税  RMB 105,906.43 RMB 105,906.43

  RMB 855,906.43 RMB 605,906.43

(5)预提费用 
  2005 年 6月 30 日 2004 年 6月 30 日

审计费用  RMB 24,795.19  RMB 24,863.02 
信息披露费用   148,767.52   149,179.94 
上市费用   29,752.78   29,835.26 

国债维护费   8,926.92   4,450.76 

  RMB 212,242.41  RMB 208,328.98 

(6)股票差价收入 
 2005 年 1-6 月 2004 年 1-6 月

卖出股票成交总额 RMB          495,292,700.65RMB        585,022,094.99 

减：卖出股票成本总额 479,909,755.90           528,314,819.17 

    应付佣金 414,044.41               486,977.60 

股票差价收入 RMB           14,968,900.34RMB         56,220,298.22 

  （7）债券差价收入 
 2005 年 1-6 月 2004 年 1-6 月

卖出债券成交总额 RMB           22,962,188.98 RMB         12,110,791.24 

减：卖出债券成本总额              22,330,392.96            10,773,570.43 

       应收利息                 322,303.27                30,764.64 
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债券差价收入 RMB              309,492.75 RMB          1,306,456.17 

（8）其他收入 
 2005 年 1-6 月 2004 年 1-6 月

新股申购手续费返还 RMB                6,482.44RMB            58,724.71 

债券认购手续费返还 --- ---

 RMB                6,482.44RMB            58,724.71 

（9）其他费用 
  2005 年 1-6 月 2004 年 1-6 月

审计费用  RMB 24,795.19 RMB 24,863.02
回购手续费   262.52  1,919.27
信息披露费用   148,767.52  149,179.94
上市年费   29,752.78  29,835.26

场外交易费用   8,926.92  8,950.76

交易费用   800.00  750.00

  RMB 213,304.93 RMB 215,498.25

  5、期末流通转让受到限制的基金资产 

股票名称 股票数量 成本 市值 估值方法 转让受限原因 
可流 
通日期 

轴研科技 31,879 203,706.81 384,141.95 05-8-26 

成霖股份 104,300 896,980.00 961,646.00 05-8-31 

中材国际 65,618 494,103.54 1,050,544.18

按市价估值 
网下配售、未
到上市日 

05-7-12 

合计   1,594,790.35 2,396,332.13      

 
六、投资组合报告 
（一）期末基金资产组合情况 

项          目 金      额 占基金总资产的比例 
股 票 282,961,259.74 67.64% 

债 券 90,919,965.10 21.73% 

银行存款及清算备付金合计 40,401,610.91  9.66% 
其他资产 4,042,591.27  0.97% 

（二）期末按行业分类的股票投资组合 
行 业 分 类 市 值 占基金资产净值比例 

A 农、林、牧、渔业  

B 采掘业 14,522.13 0.00% 

C 制造业 172,034,331.87 41.46% 

  C0 食品、饮料  21,525,089.40 5.19% 

  C1 纺织、服装、皮毛 1,048.19 0.00% 

  C2 木材、家具   

  C3 造纸、印刷 4,140.88 0.00% 

  C4 石油、化学、塑胶、塑料 29,996,903.86 7.23% 

  C5 电子 17,347,798.44 4.18% 

  C6 金属、非金属 45,306,170.89 10.92% 

  C7 机械、设备、仪表 57,853,180.21 13.94% 

  C8 医药、生物制品   

  C99 其他制造业   
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D 电力、煤气及水的生产和供应业 17,627,135.58 4.25% 

E 建筑业 2,299,324.18 0.55% 

F 交通运输、仓储业 34,512,051.88 8.32% 

G 信息技术业 56,471,846.28 13.61% 

H 批发和零售贸易   

I 金融、保险业   

J 房地产业 2,047.82 0.00% 

K 社会服务业  

L 传播与文化产业  

M 综合类  

合计 282,961,259.74 68.19% 

（三）期末按市值占基金资产净值比例大小排序的所有股票明细 
序号 股票代码 股票名称 持股数量（股） 期末市值（元） 占基金资产净值比例 

1 000039 中集集团 3,610,078 34,620,648.02 8.34% 

2 600050 中国联通 12,553,781 33,141,981.84 7.99% 

3 000063 中兴通讯 1,020,554 23,329,864.44 5.62% 

4 000869 张  裕Ａ 1,063,100 17,987,652.00 4.33% 

5 600018 上港集箱 1,094,025 17,723,205.00 4.27% 

6 600642 申能股份 2,251,022 17,625,502.26 4.25% 

7 600460 士 兰 微 1,331,907 17,208,238.44 4.15% 

8 000527 美的电器 2,199,866 16,696,982.94 4.02% 

9 000792 盐湖钾肥 1,362,315 13,813,874.10 3.33% 

10 600309 烟台万华 1,142,912 13,120,629.76 3.16% 

11 600104 上海汽车 3,001,000 13,114,370.00 3.16% 

12 600320 振华港机 1,359,385 12,873,375.95 3.10% 

13 600428 中远航运 1,214,826 9,572,828.88 2.31% 
14 600399 抚顺特钢 2,093,779 9,442,943.29 2.28% 
15 600169 太原重工 1,959,800 8,623,120.00 2.08% 
16 002023 海特高新 662,020 7,216,018.00 1.74% 

17 000541 佛山照明 560,931 6,041,226.87 1.46% 

18 000858 五 粮 液 467,915 3,537,437.40 0.85% 

19 600096 云 天 化 320,000 3,062,400.00 0.74% 

20 600970 中材国际 143,618 2,299,324.18 0.55% 

21 002047 成霖股份 133,300 1,229,026.00 0.29% 

22 002046 轴研科技 31,879 384,141.95 0.09% 

23 002045 广州国光 12,000 139,560.00 0.03% 

24 002048 宁波华翔 14,000 117,740.00 0.03% 

25 600583 海油工程 623 14,522.13 0.00% 

26 600019 宝钢股份 1,044 5,230.44 0.00% 

27 002012 凯恩股份 542 4,140.88 0.00% 

28 600005 武钢股份 1,200 4,116.00 0.00% 

29 600808 马钢股份 1,002 3,076.14 0.00% 

30 000002 万  科Ａ 646 2,047.82 0.00% 

31 000581 威孚高科 170 1,453.50 0.00% 

32 000898 鞍钢新轧 300 1,131.00 0.00% 
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33 002029 七 匹 狼 143 1,048.19 0.00% 

34 600011 华能国际 162 1,010.88 0.00% 

35 000951 中国重汽 100 769.00 0.00% 

36 600900 长江电力 76 622.44 0.00% 

（四）本期股票投资组合的重大变动 
  1、本期累计买入价值前 20 名或超出期初基金资产净值 2%的股票明细 
序号 股票代码 股票名称 累计买入金额 占期初基金资产净值比例 

1 600050 中国联通 98,583,381.46 22.70% 

2 600005 武钢股份 25,884,319.84 5.96% 

3 600900 长江电力 24,880,341.30 5.73% 

4 000039 中集集团 22,515,040.00 5.18% 

5 600460 士 兰 微 19,722,236.01 4.54% 

6 600399 抚顺特钢 19,660,751.61 4.53% 

7 600642 申能股份 19,608,389.57 4.52% 

8 600428 中远航运 18,707,570.55 4.31% 

9 600018 上港集箱 18,510,405.70 4.26% 

10 000527 美的电器 17,986,545.92 4.14% 

11 600098 广州控股 17,953,145.22 4.13% 

12 600169 太原重工 17,607,476.64 4.05% 

13 600104 上海汽车 16,459,350.21 3.79% 

14 000068 赛格三星 13,235,127.69 3.05% 

15 000063 中兴通讯 12,326,815.67 2.84% 

16 600019 宝钢股份 11,920,471.80 2.74% 

17 600031 三一重工 10,410,235.40 2.40% 

18 002047 成霖股份 10,309,133.59 2.37% 

19 600026 中海发展 10,084,491.39 2.32% 

20 600418 江淮汽车 7,278,238.73 1.68% 

2、本期累计卖出价值前 20 名或超出期初基金资产净值 2%的股票明细 
序号 股票代码 股票名称 累计卖出金额 占期初基金资产净值比例 

1 600050 中国联通 61,095,404.46 14.07% 

2 600005 武钢股份 42,789,433.85 9.85% 

3 000039 中集集团 27,189,242.88 6.26% 

4 600583 海油工程 25,152,268.57 5.79% 

5 600900 长江电力 24,416,104.33 5.62% 

6 000002 万  科Ａ 20,816,217.22 4.79% 

7 000898 鞍钢新轧 18,229,637.86 4.20% 

8 600098 广州控股 17,632,443.98 4.06% 

9 000402 金融街 14,847,142.70 3.42% 

10 002012 凯恩股份 12,927,704.31 2.98% 

11 000869 张  裕Ａ 12,866,438.89 2.96% 

12 600019 宝钢股份 12,565,980.89 2.89% 

13 600500 中化国际 11,902,523.34 2.74% 

14 000012 南  玻Ａ 11,807,391.51 2.72% 

15 000541 佛山照明 11,740,371.32 2.70% 

16 002029 七 匹 狼 11,687,180.42 2.69% 
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17 600031 三一重工 11,332,129.33 2.61% 

18 000068 赛格三星 11,172,895.91 2.57% 

19 600143 金发科技 10,749,770.53 2.48% 

20 000951 中国重汽 9,318,997.12 2.15% 

21 002047 成霖股份 9,101,942.57 2.10% 

22 600028 中国石化 8,962,972.67 2.06% 

  3、本期买入股票的成本总额为 470,964,849.29 元；卖出股票的收入总额为
495,292,700.65 元。 
（五）期末按券种分类的债券投资组合 

债券类别 债券市值 市值占净值比例 
国家债券 90,919,965.10 21.91% 

央行票据  

企业债券  

金融债券  

可转换债券  

债券投资合计 90,919,965.10 21.91% 

（六）期末按市值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券明细 
序号 债券名称 市    值 市值占净值比例 

1 02 国债(12) 40,008,000.00 9.64% 

2 2003 年记账式（五期）国债 24,655,000.00 5.94% 

3 2003 年记账式（十期）国债 15,000,000.00 3.62% 
4 02 国债(14) 11,256,965.10 2.71% 

（七）投资组合报告附注 
1、本基金本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的，或

在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的证券。 
2、本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之

外的股票。 
3、期末其他资产构成 

项      目 金    额 

交易保证金      1,000,000.00

应收利息 1,204,023.49

应收证券款 1,805,713.62

应收股利 32,854.16

  合       计 4,042,591.27

4、期末本基金不持有处于转股期的可转换债券。 
 
七、管理人持有本基金份额情况 
  截止到 6 月 30 日，南方基金管理有限公司作为基金发起人持有本基金份额
5,000,000.00 单位，占基金总份额的 1%。本报告期内持有数量未发生变化。 
 
八、基金份额持有人户数、持有人结构及前十名持有人 
（一）基金份额持有人户数、持有人结构 

项             目 户/份额 占总份额的比例 
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基金份额持有人户数      12,343 --- 
平均每户持有基金份额 40,508.79 --- 
机构投资者持有的基金份额  278,872,709.00 55.78% 

个人投资者持有的基金份额 221,127,291.00 44.22% 

（二）前十名持有人情况（截止于 2005 年 6 月 30 日）： 
 持有人名称 

持有份额 
(基金单位) 

比例 

1 中国人寿保险（集团）公司 47,357,958 9.47% 
2 中国人民财产保险股份有限公司 44,605,414 8.92% 
3 中国人寿保险股份有限公司 34,161,285 6.83% 
4 国际金融-工行-CREDIT SUISSE FIRST BOSTON(HONG KONG)LIMITED 27,142,027 5.43% 
5 泰康人寿保险股份有限公司 18,443,649 3.69% 
6 天安保险股份有限公司 10,085,900 2.02% 
7 中宏人寿保险有限公司 9,238,669 1.85% 
8 全国社保基金一零九组合 8,248,049 1.65% 
9 中国工行黑龙江省分行直属支行 8,000,000 1.60% 
10 新华人寿保险股份有限公司 6,773,256 1.35% 

 
九、重大事件揭示 

1、本报告期内未召开持有人大会。 
2、基金管理人、基金托管人的专门基金托管部门在本报告期内没有发生重大人

事变动。 
3、基金财产、基金托管业务在本报告期内没有发生诉讼事项。在本报告期内，

因劳资纠纷，基金管理人向法院对一名前员工提起诉讼，目前案件正在审理
中。 

4、本报告期内本基金投资策略未改变。 
5、本报告期内本基金未分配。 
6、本报告期内本基金未更换会计师事务所。 
7、基金管理人、托管人及其高级管理人员没有受到监管部门稽查或处罚的任何

情形。 
8、本基金租用证券公司专用交易席位的有关情况 
（1）证券公司名称及席位数量、股票交易及支付佣金情况 

券商名称 
席位 
数量 

股票成交金额 
占成交 
总额比例 

支付佣金 
占佣金 
总量比例 

广发证券股份有限公司 1 581,795,272.22 60.91% 476,263.17 61.75% 

东北证券有限责任公司 2 35,633,984.16 3.73% 29,219.30 3.79% 

申银万国证券股份有限公司 2 42,172,180.92 4.41% 34,516.80 4.47% 
信泰证券有限责任公司 1 144,198,021.95 15.10% 112,836.69 14.63% 

平安证券有限公司 1 149,531,351.11 15.66% 117,009.93 15.17% 

宏源证券股份有限公司 1 1,807,932.00 0.19% 1,482.50 0.19% 

合              计  955,138,742.36 100.00% 771,328.39 100.00% 

  （2）债券、债券回购交易情况 

券商名称 债券成交金额 
占成交 
总额比例 

债券回购 
成交金额 

占成交 
总额比例 

广发证券股份有限公司 45,461,437.80 87.91% 42,000,000.00 100.00% 



隆元证券投资基金                             2005 年半年度报告（正文） 

16 

东北证券有限责任公司 --- --- --- --- 

申银万国证券股份有限公司 6,253,861.60 12.09% --- --- 

信泰证券有限责任公司 --- --- --- --- 

平安证券有限公司 --- --- --- --- 

宏源证券股份有限公司 --- --- --- --- 

合             计 51,715,299.40 100.00% 42,000,000.00 100.00% 

（3）本期租用证券公司席位的变更情况 
 本期新增 2 家证券公司：信泰证券有限责任公司（1 个深圳席位）、宏源证券股

份有限公司（1个上海席位）。 
 
十、备查文件目录 

1、中国证监会批准设立隆元证券投资基金的文件。 
2、隆元证券投资基金基金合同。 
3、隆元证券投资基金托管协议。 
4、中国证监会批准设立南方基金管理有限公司的文件。 
5、报告期内在选定报刊上披露的各项公告。 
6、隆元证券投资基金 2005 年半年度报告原文。 
 
投资者对本报告书若有疑问，可咨询本基金管理人。 
咨询电话：0755-83160300 
公司网站：http://www.southernfund.com 

 
                                  

  
南方基金管理有限公司 

                                     二零零五年八月二十七日 


